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Principal Adverse Impact

Negativer Impact (Principal Adverse Impact PAI)

Die Verordnung der Européischen Union (EU) Uiber nachhaltigkeitsbe-
zogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR)
definiert 18 Kernindikatoren, die nachteilige Auswirkungen haben koén-
nen. Spiegelbildlich zum Positiven Impact (wesentlich, grosser, sehr
grosser Impact) beschreibt der negative Impact (nachteiliger, negativer,
sehr negativer Impact) gegenteilige Folgen.

Der Carnot Impact-Prozess thematisiert die Verbrauchsreduktion als
Ziel, indem die eingesetzten Produktionsfaktoren besser, d. h. effizien-
ter, genutzt werden. Konkrete Anwendungsfelder sind die Themen
Energie und naturliche Ressourcen. Der Fokus auf das Thema der Ver-
brauchssenkung ist ein wirksamer Filter, so dass die meisten Gesell-
schaften mit erheblichen nachteiligen Auswirkungen bei den Klimaindi-
katoren und anderen umweltbezogenen Indikatoren gar nicht in das An-
lageuniversum gelangen. Durch die Uberpriifung und Dokumentation,
dass die Nachhaltigkeit Teil der Unternehmensstrategie ist, reduziert

sich die Wahrscheinlichkeit erheblicher nachteiliger Auswirkungen in
den Bereichen Soziales und Beschéftigung, Achtung der Menschen-
rechte und Bekampfung von Korruption und Bestechung stark. Durch
den Ausschluss von Unternehmen mit kontroversen Aktivitaten werden
die nachteiligen Auswirkungen zusatzlich verringert. Schliesslich wer-
den die Portfoliogesellschaften anhand einer ESG-Bottom-up-Analyse
auf erhebliche nachteilige Auswirkungen (PAI) einzeln untersucht, unter
Berucksichtigung des branchentypischen Profils von Umwelt- und Sozi-
alrisiken. Die PAls werden untersucht, erfasst, kommentiert und anhand
des SDG-Rasters bewertet. Auf Portfolioebene werden die PAls durch
Engagement und durch Nichtinvestition resp. Devestition reduziert.

Nachstehende Tabelle erklart, wie im Carnot Impact Prozess die nach-
teiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen (PAl) den betreffenden SDGs zu-
geordnet werden (SDG Mapping).
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7. Carnot Impact-Prozess: Nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen (PAI) und SDG Mapping

Nachhaltigkeitsindikator Betroffene Zusammenfassende Bemerkunaen
fir nachteilige Auswirkungen SDG 9
1. THG-Emissionen 13 Lsuanra Die THG-Emissionen Scope 1/2/3 von Portfoliogesell-

O

schaften werden beurteilt. Gesellschaften mit signifikanten
Treibhausgasemissionen wird ein negativer Impact bezlg-
lich SDG 13 zugeordnet. Die besonders problematischen
Forderer fossiler Rohstoffe schliessen die Anlagerichtli-
nien aus. Betreiber von Kohlekraftwerken kommen nur in
Frage, wenn ihr gesamter Erzeugungsmix einen geringen
CO2-Fussabdruck aufweist. Gesellschaften mit anderen
kritischen Aktivitaten, wie Flugbetrieb, Chemie, Stahl- oder
Zementherstellung, kommen als Anlage nur in Frage, wenn
sie ausserordentlich viel unternehmen, namentlich in der
Forschung und Entwicklung, um die Unternehmung und die
Industrie insgesamt COx-freundlicher zu machen.

2. CO,-FuBabdruck

Siehe PAI1

3. THG-Emissionsintensitat der Unternehmen,
in die investiert wird

1 MASTAANE b MM
ALMASTRIT?

Die Treibhausgasintensitat der Gesellschaften wird analy-
siert und im Themenbereich Energieeffizienz — dem wich-
tigsten Anlagethema von Carnot Capital — den THG-Re-
duktionseffekten der Produkte gegenlbergestellt. Bei der
Beurteilung der PAI wird nicht nur die effektive Emissions-
intensitat beurteilt, sondern auch die Anstrengungen zur
Emissionsreduktion, speziell im Bereich F+E. Portfolioge-
sellschaften ausserhalb des Themas Energieeffizienz wird
eine negative Punktzahl beim SDG 13 zugeordnet, wenn sie
energieintensiv produzieren.

4. Engagement in Unternehmen, die im Bereich
der fossilen Brennstoffe tatig sind

1 MASTAANE b P
LMASCAIT?

Gesellschaften, welche fossile Rohstoffe fordern, sind vom
Anlageuniversum ausgeschlossen. Nicht grundsatzlich
ausgeschlossen werden Gesellschaften, welche Technolo-
gien und Dienstleistungen fUr solche Gesellschaften anbie-
ten. Bei solchen Gesellschaften wird der THG-Impact der
Technologien und Dienstleistungen (gleich wie in anderen
Industrien) mit dem THG-Impact der Industrie-Standard-
technologie verglichen.

5. Anteil des Energieverbrauchs und der
Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Energiequellen

13 asan™

L& 4

Stromproduzenten mit fossilen Kraftwerken kommen nur
ausnahmsweise in Frage (siehe PAI 1). Energieintensive
Unternehmen mit einem hohen Anteil fossiler Energie und
ohne positiven Impact bei der Energieeffizienz erhalten eine
negative SDG-13-Bewertung.

6. Intensitat des Energieverbrauchs nach
klimaintensiven Sektoren

1 MASTAANME N M
LMASCATY

Eine hohe Energieintensitat wird in Bezug auf SDG 13 dann
negativ beurteilt, wenn die Produkte keinen oder nur einen
geringen Energiespareffekt haben oder wenn der Anteil fos-
siler Energie im Energiemix Uberdurchschnittlich hoch ist.
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7. Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete
mit schutzbediirftiger Biodiversitat auswirken

Eine negative Beurteilung hinsichtlich SDG 14 & 15 bekom-
men Gesellschaften, deren Emissionen Gewasser oder
Boden erheblich belasten, und Gesellschaften, welche mit
ihren Produkten die Artenvielfalt beeintrachtigen und Mo-
nokulturen begtinstigen. Kritisch zu beurteilen sind speziell
Dungerhersteller, Hersteller von Pflanzenschutzmitteln, Bo-
denbearbeitungsmaschinen, Anlagen fur die Zellstoffindus-
trie, Flusskraftwerke, Reeder mit Schiffen ohne Ballastwas-
serreinigung.

8.Emissionenin Wasser 6

Portfoliogesellschaften werden auf Emissionen ins Wasser
untersucht und gegebenenfalls negativ beurteilt, wenn sie
einer Prozessindustrie angehoren (Chemie, Nahrungsmittel,
Abfallverwertung, Recycling, etc.). Bei Gesellschaften der
Fischwirtschaft werden die Anstrengungen zur Emissions-
verhinderung beurteilt und positiv bertcksichtigt, dass die
Branche mit geringem Wasserverbrauch tierische Proteine
erzeugt.

9. Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfélle

Gesellschaften mit Atomkraftwerken werden vom Anlage-
universum ausgeschlossen, ausgenommen gehaltene Be-
teiligungen, die kleiner als die Ausschlussgrenze sind, oder
Tatigkeiten im Handel. Andere Gesellschaften werden da-
raufhin Uberpruft, ob in der Produktion gefahrliche Abfalle
entstehen und ob diese ohne erhebliche schadliche Wir-
kungen behandelt werden. Die PAI-Analyse bertcksichtigt
zudem, ob die Produkte selber gefahrliche Abfalle verursa-
chen, z.B.PVC.

10. VerstoBe gegen die UNGC-Grundsatze und T
gegen die Leitsitze der Organisation fiir wirt- ' _
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fiir multinationale Unternehmen

Gesellschaften, die bekanntlich gegen die OECD-Leitsatze
fur multinationale Unternehmen verstossen haben, werden
bei SDG 8 mit einem negativen Impact eingestuft. Beson-
dere Vorsicht ist geboten bei Unternehmen mit substanziel-
len Aktivitaten in Landern mit einer schlechten Rangierung
auf dem Korruptionsindex.

11. Fehlende Prozesse und Compliance-Mecha- §
nismen zur Uberwachung der Einhaltung der W
UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsatze
fiir multinationale Unternehmen

Carnot Uberpruft, ob die Portfoliogesellschaften die Einhal-
tung der OECD-Leitlinien fur multinationale Unternehmen
uberwachen und ob sie Beschwerden behandeln. Eine Be-
urteilung hinsichtlich SDG 8 ist (nur) dann negativ, wenn die
Unternehmung keine Anstrengungen im Sinne der Anliegen
in den OECD-Leitlinien dokumentiert.

12. Unbereinigtes geschlechtsspezifisches 5 s
Verdienstgefille g

Carnot nimmt von der Berichterstattung der Gesellschaften
zur Geschlechterverteilung und zu Verdienstunterschieden
Kenntnis. Wir leiten daraus jedoch keine stark negativen
oder negative Impacts im Sinne der SDG ab.
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13. Geschlechtervielfalt in den Leitungs-
und Kontrollorganen

Carnot nimmt von der Geschlechtervielfalt in den Leitungs-
organen Kenntnis, leitet daraus jedoch keine stark negativen
oder negative Impacts im Sinne der SDG ab.

Gesellschaften, welche in umstrittene Waffen involviert sind,
werden vom Universum ausgeschlossen. Flr andere Waf-
fen gilt eine Toleranzschwelle von 5%. Diese Gesellschaften
werden mit einer negativen Bewertung beim SDG 16 belegt.

14. Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen)

15. THG-Emissionsintensitat Nicht anwendbar (Investitionen in Staaten und supranatio-
nale Organisationen)

16. Lander, indie investiert wird, die gegen soziale Nicht anwendbar (Investitionen in Staaten und supranatio-
Bestimmungen verstoBen nale Organisationen)

17. Engagement in fossilen Brennstoffen

durch die Investition in Immobilien Nicht anwendbar (Investitionen in Immobilien)

18. Engagement in Immobilien mit schlechter

. - Nicht anwendbar (Investitionen in Immobilien)
Energieeffizienz




