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Augmenta European Quality Fund

Fondsprofil

Der Augmenta European Quality Fonds investiert in
europaische Unternehmen hoher Qualitéat hinsichtlich
Geschaftsmodell, Management, Ertragsentwicklung und Bilanz.

Der Fonds hat zum Ziel, ein langfristig attraktives und
kompetitives Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Dafur
investiert der Fonds in Aktien westeuropdaischer Unternehmen,
vornehmlich im Segment Small and Mid Caps.

Allgemeine Informationen

Domizil Liechtenstein
Fondswahrung EUR
Lancierungsdatum 19. Dezember 2024
Management Fee p.a. 1.00%

Total Expense Ratio p.a. n.v.

Zeichnungen & Rucknahmen téglich, cut-off 09:00 Uhr
Verwaltungsgesellschaft LLB Fund Services AG

Portfolio Management Carnot Capital AG
Portfoliomanager Birgit Heim, Andres Gujan (Stv.)
Depotbank Liechtensteinische Landesbank

Anteilsklassen

Name ISIN Valor

D EUR L11404442041 140444204
D CHF hedged L11404442058 140444205
Kennzahlen

Fonds AuM (in Mio. EUR) 29.0

Fonds Volatilitat 11.5% (seit Lancierung)
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Factsheet Januar 2026

Net Asset Value (NAV) per 30. Januar 2026

Anteilsklasse D EUR 122.29
Anteilsklasse D CHF hedged 118.36

Performance seit 19. Dezember 2024
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Performance in %

STOXX 600 TR Augmenta D EUR

1 Monat 3.22% 4.92%
3 Monate 7.12% 9.56%
1 Jahr 16.27% 17.21%
seit Lancierung* 22.04% 22.29%
YTD 3.22% 4.92%
2024* 18.23% 16.55%

*Lancierung: 19. Dezember 2024
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Kommentar

In einem bewegungsreichen Monat setzten die europaischen
Aktienmarkte ihre positive Dynamik des Vorjahres fort und
konnten neue Hochststande erklimmen. Der Stoxx Europe 600
(SXXR) schloss den Januar mit +3.2%, der Augmenta European
Quality Fund legte mit +4.9% um 1.7% stérker zu als der Index.
Seit Auflage erzielte der Fonds 22.29% (SXXR +22.04%).

Die verwalteten Vermogen stiegen per Ende Januar auf EUR
29.0 Mio. an.

Der Start ins 2026 verlief ereignisreich. Die US-Angriffe auf
Venezuela trieben Anfang Monat Energie- und Ristungsaktien
nach oben. Die Eskalation im Iran und neue Zollandrohungen
durch die US-Administration fhrten Mitte Monat zu einem
Abschwung am Gesamtmarkt, der aber nur kurz wéhrte.
Anlageseitig stach vor allem die Entwicklung des Goldpreises
hervor, das Edelmetall zog im Berichtsmonat um tiber 25% an,
um in den letzten Handelstagen wieder zu korrigieren. Ausloser
dafur war die Uberraschende Ernennung des bis anhin fir eine
restriktivere Geldpolitik bekannten Kevin Warsh als US-
Notenbankchef.

Im Fonds stiegen die Aktien des Hamburger Kupferschmelzers
Aurubis mit der Kupfer- und Goldhausse um +27%, dies nach
einem Kursanstieg von 60% im vorigen Jahr. Infolge des
Kupferpreisanstiegs hob das Unternehmen gegen Ende Monat
die Gewinnprognose fiur das Geschéftsjahr 2025/26 an. Von der
guten Stimmung im Halbleiterausriistungssektor profitierte
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Suss MicroTec als Bestperformer im Januar. Suss’ strategisch
starke Position im Kl-getriebenen Packaging-Markt und das
attraktive P/E 2027e von 16.7x bietet auch nach der jingsten
Kurserholung eine attraktive Moglichkeit, von der steigenden
Nachfrage nach Halbleiterproduktionsanlagen zu profitieren.
Mehrere Auftragserfolge, u.a. fur Offshore-Projekte in den USA
und Deutschland, konnte auch Subsea7 vermelden. Die Fusion
mit Saipem bietet dartber hinaus auch langerfristig erhebliches
Wertsteigerungspotenzial. Auch Nordex konnte neue
Grossauftrage bekannt geben, u.a. ein Rahmenvertrag tber die
Lieferung von bis zu 700 MW Windenergieanlagen mit Verbund
Green Power. Sowohl Subsea? als auch Nordex legten im
zweistelligen Bereich zu. Sehr gut haben sich auch die finnische
Metso und die 6sterreichische Andritz entwickelt, die u.a.
Anlagen zur Gesteinsverarbeitung an die boomende
Bergbauminenindustrie liefern. Der Wachstumstrend ist auch
beim deutschen Fintech FlatexDegiro SE intakt, aufgrund des
soliden Risikomanagements sowie der finanziellen Stabilitat hat
die Finanzmarktaufsicht BAFIN die Kapitalanforderung fur die
Gruppe von 2.75% auf 2.50% gesenkt. Dies gibt dem
Unternehmen zusatzlichen Spielraum, in Wachstum zu
investieren oder zusatzliches Kapital an die Aktionare
auszuschutten.

03.02.2026, Birgit Heim, CFA
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